'PRODUCTOS COMPLEJOS EFA A

Estructurados, CoCos, ETCs y fondos garantizados

m £ Conceptual + calculo [E] 7 preguntas tipo examen

<. CoCos
] l %, Bonos Contingentes
Convertibles
* Se convierten automaticamente en .

acciones o sufren quita si el capital
del emisor cae por debajo del trigger.

* Emisores: entidades de crédito.

* Objetivo: reforzar capital regulatorio .
(Tier 1 adicional).

* Riesgo clave: pérdida total o parcial =
del capital.

i Muy frecuente - Alto riesgo

~

Bonos
i l convertibles

Incorporan gpcion de conversion
£n acciones.

Conversion voluntaria para el
INVersor.

Prima de conversion: sobreprecio
respecto al precio de la accién.

Cupén inferior al bono ordinario
a cambio del derecho de conversion.

Riesgo medio-alto

I_ Deuda
ii subordinada

* En caso de quiebra cobra después
de acreedores ordinarios y antes
que accionistas.

* Orden de prelacion:
Senior — Subordinada —
Freferentes — Accionistas.

* Rentabilidad mayor por el mayor
riesgo asumido.

Alto riesgo

Advertencia MiFID: los productos complejos requieren una evaluacion
adecuada antes de su comercializacién. Su comprension exige conocimientos

financieros suficientes y pueden generar pérdidas relevantes para el inversor.

Fondos
garantizados

* Renta fija; 100% capital + rentabilidad
fija al vencimiento.

* Renta variable: garantizan 100% o
% del capital + participacidon en
revalorizacion de indice/acciones.

* La garantia solo aplica si se
mantiene hasta el vencimiento.

Muy frecuente

Certificados
estructurados

=g

* Replican el compeortamiento de un
subyacente mediante formulas

con condiciones, barreras o medias.

* Riesgo clave: riesgo de crédito
del emisor.

» 5in garantia de capital salvo
que se indigue.

Referencia oficial: puedes ampliar la informacion en la pagina de la CNMV,
especialmente en sus guias para inversores sobre productos complejos.

ETC
AAEA (Commodities)

+ Cotizan en bolsa y replican materias
primas (oro, petréleo, metales...).

* Réplica fisica: posee el activo.

* Réplica sintética: usa derivados,
con riesgo de contraparte.

* 5in garantia de capital.

Riesgo medio

.,

Garantia capital Cubierto FGD Riesgo crédito amisor Conversion en acciones Complejidad MiFID Estructura de un producto estructurado
) : ey ; ¢ g x .
111 CoCo NO NO Muy alto Automatica si trigger Complejo Bono cupoén cero Opcioén o derivado Comisiones
’ = - y costes
"'ﬁl"i Bona sariatibls Parcial NO Media \ehintaia Complejo Garan‘ma la dam:lucl:mn Genera la exposicion .
9 del capital al vencimiento. + al subyacente y -+ Reducen el importe
ii"l- B subirdinai NO NO Alto Mo Complejo Representa la mayor determina el % de disponible para
- parte del patrimdnio. participacion. comprar opciones.
@ Fondo garantizado Solo vencimiento NO Bajo Mo Complejo
Opciones exéticas usadas en estructurados
[5¢ Certificado NO NO Alto No Complejo ,
Barrera Ladder Rainbow
gh ETC sintético NO NO Medio MNo Complejo l}f{l Se activa o cancela si el _I_rr Fiija ganancias parciales ﬂ Payoff ligado al mejor
subyacente toca un nivel al alcanzar niveles o peor activo de
z z T e , prefijado. predefinidas. una cesta.
Calculo del porcentaje de participacion (fondo garantizado RV) . J‘
Ejemplo 1 g S _ Cliquet { Quanto
Dlapoiible pard cociones jempio s~ Depende da la media del a Rentabilidad perisdica Elimina el riesgo
Patrimonio: 130M€ - Cupdn cero: 12IME - Comisiones: 3ME€ subyacente durante $ de tipo de cambio.

que se consolida,

= Patrimonio — Cupdn cero — Comisiones Prima: 7€ por cada 91€ de nominal el periodo.
Lo que queda tras garantizar el capital y pagar costes. - tale = . L 1.1
queq 9 pital’y pag @) Disponible = 130 - 121 - 3 = 6ME Respiimsts Lockback Compuestas 01 Digital : :
S _ © Nominal comprable = 6M x (91/7) = 6M x 13 = 78M€ Permite tomar el precio () oecitrinibs 01 Paga un importe fijo
e Nominal de opciones comprable € % participacién = 78/130 x 100 = 60% 60% st favorable del otra opcién. RS “""'"F'IIE_
= Disponible x {Mominal / Prima) periodo. una condicion.
Cuanto nominal de opciones se puede adquirir. E]E_mplu 2 : Depésito estructurado vs fondo garantizado
Patrimonio: 240M€ - Cupdn cero (garantia 90%): 198ME - Comisiones: 12ME |
e % de participacién Prima: 3€ por cada 24€ de nominal ;G - "ﬁ"m s T Depésito estructurade Fondo garantizado
. , s X Ak ;. F=——-—1%
= Mominal de opciones / Patrimonio inicial x 100 © Disponible = 240 - 198 - 12 = 30M€ Respuesta i La entidad Al vencimlento ‘i% @
i leg = 30M 24/3) = 30M = B = 240ME 1 J
Porcentaje de la revalorizacién que el fondo ofrece. © Nominal comprable iosa) > 100% Epams Eapeal g e 2 @
© % participacién = 240/240 x 100 = 100% Srer et 85 £ Wrfec ackhe ST poy Meiicl e colctios i s ikt

sobro sl mulatants & Mo cublerto por FGD.

& La garantia o presta uns entidad
de crédito mediante contrato.

s Cubsirio por FGO haats 100U000€.
= Supervisado por Barco de Eipaha.

s periman e I puit. BCCkones

Bigagn clown: al v prande rec B pociones. g vaben meno gue o caphal invertido
El ¢udin ahivedo chimpsrda la widils da la

SIGUIENTE Sigue preparando el bloque de productos complejos del Médulo 1 Simulador gratuito Manual de teoria % Libro de examenes Volver al Modulo 1
PASO : 3 _ j : o Practica test por I! l Estudia el temario Preguntas resueltas « Todas las formulas
Practica test, amplia la teoria o trabaja con examenes resueltos para consolidar estos conceptos. bloques EFA/EIP. completo EFA 2026, y casos practicos. el il
REIAS Macro 75, Fundamentos = Sistema financiero Renta fija Renta variable Divisas Derivados Inversiones sostenibles «— indice modulos

RELACIONADOS

F S

£ @

.u.lﬂ PIB, deflactor, ciclos Capitalizacidn, rentas, TAE E. BCE, intermediarios, mercados Bonos, durachan, TIR a D[], FER, dividendos, CAPRM Forward, paridades Futuros, opciones, FRA ESG, SFDR, taxomnomia = Tadas los mbdulos EFA

— MODULO 1




